ifo Konjunkturumfrage in Deutschland gesamt
Papier-, Karton- und Pappeverarbeitung

Berichtsmonat

GESCHAFTSLAGE
Beurteilung

PRODUKTION
Entwicklung
im Vormonat

FERTIGWARENLAGER
Beurteilung

+ zu grof3

- zu klein

NACHFRAGE
Situation
Entwicklung
im Vormonat

AUFTRAGSBESTAND
Entwicklung
im Vormonat

AUFTRAGSBESTAND
Beurteilung

AUSLANDSAUFTRAGE
Beurteilung

VERKAUFSPREISE
Entwicklung
im Vormonat

PRODUKTION
Plane
fir 3 Monate

VERKAUFSPREISE
Erwartungen
fur 3 Monate

EXPORTGESCHAFT
Erwartungen
fur 3 Monate

BESCHAFTIGTE Erwartungen

GESCHAFTSLAGE
Erwartungen
fur 6 Monate

GESCHAFTSKLIMA

Werte nicht saisonbereinigt
ifo Institut

Nov

4.4
41.5
54.1

-49.7

15.6
58.1
26.3
0.0
-10.7

24.6
63.3
0.3
11.8
+27.5

20.5
457
33.8
-13.3

20.2
46.2
33.5
-13.3

2.9
27.8
69.3

-66.4

3.5
28.0
56.3
12.3

-60.2

1.3
65.6
33.1

-31.8

10.7
65.9
234
0.0
-12.7

23.7
30.6
45.7
-22.0

2.3
78.3
6.9
12.4
-5.3

-27.2

4.0
50.3
45.7

-41.6

-45.7

Dez

4.0
44.8
51.1

-47.1

1.8
80.5
17.8

0.0

-16.0

23.8
55.5
4.2
16.5
+23.5

13.2
65.3
21.6
-8.4

8.1
64.4
27.5

-19.3

0.3
39.7
60.1

-59.8

55
28.9
50.0
15.6

-52.7

0.3
51.8
47.8

-47.5

6.7
78.2
15.1

0.0

-8.4

10.4
47.6
42.0
-31.7

5.0
71.4
8.4
15.1
-4.0

-30.7

2.5
50.1
47.3

-44.8

-46.0

Jan

3.7
53.4
42.9

-39.2

3.7
65.4
30.9

0.0

-27.2

21.9
56.7
0.3
21.1
+27.5

19.1
53.7
27.1

-8.0

111
58.3
30.6
-19.5

3.2
30.4
66.4

-63.2

2.9
36.5
49.6
11.0

-52.4

3.6
64.7
31.8

-28.2

17.4
63.6
19.0
0.0
-1.6

10.3
56.7
33.0
-22.7

0.0
74.4
12.9
12.7

-14.8

-26.5

11
59.6
39.3

-38.3

-38.8

Feb

2.9
64.4
32.7

-29.7

33.6
57.5
8.9
0.0
+24.7

19.1
66.3
4.6
10.0
+16.2

34.0
57.4
8.6
+25.4

32.2
55.8
12.0
+20.2

7.7
45.7
46.6

-38.9

8.1
32.2
44.8
14.9

-43.2

10.4
51.7
37.9
-27.4

7.4
75.7
16.9

0.0

-9.4

34.0
53.3
12.7
+21.3

5.5
74.0
6.1
145
-0.7

-22.3

9.4
66.0
24.6

-15.1

-22.6

Mrz

10.5
51.2
38.3
-27.8

12.0
71.2
16.8

0.0
-4.7

26.4
59.2
0.3
141
+30.4

22.8
60.3
16.9
+5.9

22.5
515
26.0
-3.5

2.7
43.7
53.6

-50.9

5.8
40.3
40.3
13.6

-39.9

23.2
72.1
4.7
+18.5

115
79.3
9.2
0.0
+2.4

38.3
49.1
12.6
+25.7

10.6
72.4

2.9
14.1
+9.0

-18.2

3.0
67.5
29.6

-26.6

-27.2

Apr

2.7
56.6
40.7

-38.0

5.0
55.1
39.9

0.0

-35.0

315
51.3
0.3
16.9
+37.5

10.0
49.2
40.8
-30.7

8.7
41.3
50.0

-41.3

5.8
31.2
63.0

-57.1

8.8
34.8
43.4
13.0

-39.7

24.7
69.1
6.3
+18.4

7.9
77.6
14.6

0.0

-6.7

45.8
47.5
6.7
+39.1

4.4
76.7
5.0
14.0
-0.7

-32.7

9.0
59.5
315

-22.4

-30.4

Mai

24.0
45.2
30.8
-6.7

9.6
73.4
17.0

0.0
-7.4

23.1
53.7
4.9
18.2
+22.3

12.7
57.6
29.7
-17.0

7.5
65.7
26.7

-19.2

105
44.9
44.6

-34.1

9.9
44.0
30.1
15.9

-24.0

10.0
85.3

4.7
+5.3

17.6
61.3
21.1

0.0
-3.4

41.6
54.0
4.3
+37.3

5.6
64.7
8.4
21.4
-3.5

-23.0

1.6
51.3
47.1

-45.5

-27.2

Verarbeitendes Gewerbe 2024/2025

Jun

6.3
54.2
39.5

-33.2

5.9
72.8
21.3

0.0

-15.3

24.7
55.3
0.3
19.7
+30.4

6.3
63.4
30.3

-24.1

12.2
56.6
31.3
-19.1

7.2
40.3
52.5

-45.3

9.5
40.8
31.3
18.4

-26.7

26.5
65.4
8.2
+18.3

4.4
82.5
13.1

0.0

-8.8

245
64.8
10.7
+13.8

3.8
67.5
7.8
20.9
5.1

5.0
73.9
21.1

-16.0

-24.8

Jul

4.7
52.8
42.5

-37.8

10.8
52.8
36.4
0.0
-25.6

23.2
59.2
0.2
17.4
+27.8

11.3
53.3
35.4
-24.2

11.3
49.3
39.4
-28.2

2.6
40.1
57.3

-54.7

4.7
37.4
44.1
13.7

-45.7

191
73.8
7.1
+12.0

20.5
54.9
24.6

0.0
-4.1

17.6
66.4
16.0
+1.6

8.9
61.0
12.2
17.8

-4.0

-19.0

7.5
65.5
27.0

-19.5

-28.9

Aug

3.1
56.2
40.7

-37.6

12.9
64.7
22.4

0.0
-9.6

18.2
60.0
2.9
18.9
+18.9

4.0
61.1
34.9

-30.9

8.0
59.8
32.2

-24.2

3.3
27.3
69.3

-66.0

5.0
25.8
50.9
18.3

-56.1

12.7
69.1
18.2
-5.4

111
68.4
20.4

0.0
-9.3

9.1
66.9
24.0

-14.9

5.3
63.6
13.3
17.8

-9.7

-23.3

8.2
60.9
30.9

-22.7

-30.3

Sep

18
55.4
42.8

-41.0

1.8
57.8
40.4

0.0

-38.6

28.3
57.8
0.2
13.7
+32.5

5.7
43.4
50.9

-45.2

3.2
49.1
47.7

-44.5

1.4
32.9
65.7

-64.3

35
29.8
51.5
15.2

-56.5

0.0
75.2
24.8

-24.8

18.0
65.1
16.9

0.0
+1.1

1.4
53.1
45.5

-44.1

0.0
73.4
12.2
14.4

-14.3

-42.2

11
59.8
39.0

-37.9

-39.5

C 1720000
Okt Nov
2.1 1.3
576 619
40.2  36.7
-38.1 -35.4
129 134
678 61.7
188 24.9
0.5 0.0
59 -115
298 286
52.0 48.0
0.3 3.9
18.0 19.4
+35.9 +30.6
19.6 136
491 556
314 307
-11.8  -17.1
155 131
496 556
349 312
-19.3 -18.1
4.8 9.2
308 36.2
643 546
-59.5 -454
6.8 158
29.1 293
51.2 369
129 18.0
-51.0 -25.8
4.1 0.0
69.0 79.7
26.8 203
227 -20.3
1.6 2.9
68.5 835
299 136
0.0 0.0
-28.3 -10.8
7.0 129
62.2 46.7
30.8 404
239 -276
0.3 0.0
655 85.2
316 122
25 2.6
321 -125
-46.3 -24.4
5.4 5.3
472 553
475 394
421 -34.1
-40.1 -34.8

Erstelldatum: 11.2025



ifo Konjunkturumfrage in Deutschland gesamt

Papier-, Karton- und Pappeverarbeitung

Berichtsmonat

AUFTRAGSBEST. in
KAPAZITATSAUSL. in

KAPAZITATSAUSL.
Beurteilung

ERTRAGSLAGE
Beurteilung

ERTRAGSLAGE
Entwicklung

PROD.BEHINDERUNG

AUFTRAGSMANGEL
FACHKRAFTEMANGEL
MATERIALKNAPPHEIT
KAPAZITATSENGP.

FINANZIERUNGSENGP.

SONSTIGE FAKTOREN

UBERSTUNDEN
mehr als betriebsiblich

KURZARBEIT
innerhalb von 3 Mon.

WETTBEWERBSPOS.
INLANDSMARKT
Entwicklung

gegen Vormonat

AUSLANDSMARKTE
INNERHALB DER EU
Entwicklung

gegen Vormonate

AUSLANDSMARKTE
AURERHALB DER EU
Entwicklung

gegen Vormonate

* in Produktionswochen; Werte nicht saisonbereinigt

ifo Institut

Mon

%

Ja

Ja
Ja

Ja
Ja

Nov Dez Jan

11

80.4

60
36

+56

68

51
25

Wk, oo

33
15

22

86
10
-6

74
17
10
-18

37
18
46

Feb Mrz Apr

1.0
77.6

61
36

+59

65

49
15

o

15

31
31

10
16

83
14
-10

Verarbeitendes Gewerbe 2024/2025

Mai Jun  Jul
1.3
79.0
50
49
1
+49

6

31

63

-56

19

31

50

31
51
29
23
0
0
4
5

39

4

10

11
7
78
15
-8
1
76
11
12
-12
0
60
7
33
-10

Aug Sep

4

34

62

-58

7

38

55

-48
29
2
9
16

C 172000 0

Okt Nov

12
75.9

a7
53

+47

60

45
17

N w b w

32
29

Erstelldatum: 11.2025



ifo Konjunkturumfrage in Deutschland gesamt
Herstellung von Papier, Karton und Pappe

Berichtsmonat

GESCHAFTSLAGE
Beurteilung

PRODUKTION
Entwicklung
im Vormonat

FERTIGWARENLAGER
Beurteilung

+ zu grof3

- zu klein

NACHFRAGE
Situation
Entwicklung
im Vormonat

AUFTRAGSBESTAND
Entwicklung
im Vormonat

AUFTRAGSBESTAND
Beurteilung

AUSLANDSAUFTRAGE
Beurteilung

VERKAUFSPREISE
Entwicklung
im Vormonat

PRODUKTION
Plane
fir 3 Monate

VERKAUFSPREISE
Erwartungen
fur 3 Monate

EXPORTGESCHAFT
Erwartungen
fur 3 Monate

BESCHAFTIGTE Erwartungen

GESCHAFTSLAGE
Erwartungen
fur 6 Monate

GESCHAFTSKLIMA

Werte nicht saisonbereinigt
ifo Institut

w ' n

o

+

+

1n +

"

n

Nov Dez
6.9 55
29.3  29.1
63.8 655
-56.9 -60.0
6.4 121
79.8 545
13.9 327
0.0 0.6
75 -20.7
408 333
477 491
0.0 0.0
115 17.6
+46.1 +40.4
149 176
73.0 388
121 436
+29 -26.1
12.1  15.2
71.8 588
16.1 26.1
4.0 -109
0.0 55
448 55.2
55.2 394
-55.2 -33.9
0.0 5.6
402 484
59.8 46.0
0.0 0.0
-59.8 -40.4
178 174
72.6  40.6
9.6 420
+8.1 -246
5.2 7.9
80.3 764
145 15.2
0.0 0.6
92 -73
2.9 0.0
63.2 524
339 476
-31.0 -47.6
8.0 55
805 79.4
115 15.2
0.0 0.0
34 97
-25.9 -20.0
0.0 109
851 721
149 17.0
149 6.1
-37.2 -35.2

Jan

19.9
21.2
58.9
-39.1

51
44.9
49.4

0.6

-44.6

31.6
52.5
0.0
15.8
+37.6

10.8
38.0
51.3
-40.5

8.2
52.5
39.2

-31.0

15.8
24.7
59.5
-43.7

16.9
24.0
59.1
0.0
-42.2

0.0
69.3
30.7

-30.7

19.0
72.8
7.6
0.6
+11.5

6.3
34.2
59.5

-53.2

26.6
50.6
22.8

0.0
+3.8

23.4
58.9
17.7
+5.7

-18.1

Feb

23.0
22.4
54.7
-31.7

52.6
33.3
135
0.6
+39.4

35.9
455
0.0
18.6
+44.1

32.9
50.9
16.1
+16.8

28.0
55.9
16.1
+11.8

13.0
29.8
57.1
-44.1

7.5
32.9
59.6

0.0

-52.2

3.0
60.9
36.1

-33.1

12.9
72.9
13.5

0.6
-0.6

34.0
55.3
10.6
+23.4

3.1
83.2
13.7

0.0

-10.6

24.8
59.0
16.1
+8.7

-12.6

Mrz

19.2
30.8
50.0
-30.8

14.1
62.0
23.9

0.0
-9.9

13.4
66.2
0.0
20.4
+16.8

36.4
37.8
25.9
+10.5

29.6
52.1
18.3
+11.3

22.4
54.4
231
-0.7

19.7
43.5
36.7
0.0
-17.0

9.9
76.8
13.4

-3.5

3.5
65.0
30.8

0.7

-27.5

66.0
19.7
14.3
+51.7

25.2
63.9
10.9
0.0
+14.3

-17.0

3.4
70.7
25.9

-22.4

-26.7

Apr

19.3
39.3
41.5
-22.2

22.0
47.2
30.2
0.6
-8.2

17.6
61.0
0.0
21.4
+22.4

15.7
58.5
25.8
-10.1

11.9
62.3
25.8
-13.8

16.4
54.1
29.6
-13.2

11.9
49.1
39.0
0.0
-27.0

12.6
79.9

7.5
+5.0

5.7
54.7
39.0

0.6

-33.5

63.5
26.4
10.1
+53.5

18.2
59.7
22.0
0.0
-3.8

-28.3

3.8
49.1
47.2

-43.4

-33.1

Mai

22.3
235
54.2
-31.8

0.0
48.0
51.4

0.6

-51.7

25.7
58.1
0.0
16.2
+30.7

9.5
46.9
43.6

-34.1

21.2
51.4
27.4
-6.1

12.8
23.5
63.7
-50.8

14.3
16.8
68.9
0.0
-54.7

52.1
39.7
8.2
+43.8

16.2
49.7
33.5
0.6
-17.4

43.6
35.8
20.7
+22.9

5.0
73.2
21.8

0.0

-16.8

9.5
68.2
22.3

-12.8

-22.6

Verarbeitendes Gewerbe 2024/2025

Jun

17.7
39.6
42.7
-25.0

12.2
65.2
22.0

0.6
-9.8

12.2
61.0

9.1
17.7
+3.7

0.6
67.7
31.7

-31.1

0.6
67.1
32.3

-31.7

11.0
42.7
46.3
-35.4

15.8
41.1
43.2
0.0
-27.4

21.2
78.8
0.0
+21.2

3.3
52.3
43.7

0.7

-40.7

21.9
68.2
9.9
+11.9

8.6
77.5
13.9

0.0

-5.3

-25.2

4.0
53.6
42.4

-38.4

-31.8

Jul

12.7
42.7
447
-32.0

4.0
41.3
54.7

0.0

-50.7

24.7
56.0
0.0
19.3
+30.6

7.3
12.0
80.7

-73.3

14.7
8.7
76.7
-62.0

3.3
33.3
63.3

-60.0

0.0
43.4
56.6

0.0

-56.6

6.9
77.9
15.2

-8.3

10.0
13.3
76.0
0.7
-66.4

10.0
36.0
54.0
-44.0

11.3
54.0
34.7
0.0
-23.3

-22.7

4.0
46.0
50.0

-46.0

-39.2

Aug

9.5
20.1
70.4

-60.9

0.6
44.1
54.7

0.6

-54.5

35.2
48.0
2.2
145
+38.6

16.2
17.9
65.9
-49.7

2.8
38.0
59.2

-56.4

0.0
22.3
7.7

-77.7

2.3
27.6
70.1

0.0

-67.8

9.2
64.9
25.9

-16.7

2.8
48.0
48.6

0.6

-46.1

5.6
34.6
59.8

-54.2

11.7
68.2
20.1

0.0
-8.4

-34.6

2.8
50.8
46.4

-43.6

-52.5

Sep

111
12.4
76.5
-65.4

13
17.6
80.4

0.7

-79.6

39.9
43.8
0.0
16.3
+47.7

8.5
26.1
65.4

-56.9

13
37.9
60.8

-59.5

13
20.3
78.4

-77.1

0.0
25.7
74.3

0.0

-74.3

0.0
68.1
31.9

-31.9

15.0
58.8
25.5
0.7
-10.5

6.5
21.6
71.9

-65.4

8.5
68.6
22.9

0.0

-14.4

-15.7

2.6
58.8
38.6

-35.9

-51.4

C 1712000
Okt Nov
7.6 8.1
244 211
68.0 708
-60.5 -62.7
176 23.0
436 453
382 311
0.6 0.6
-20.7 -8.1
246 174
629 646
0.0 0.0
12.6 18.0
+28.1 +21.2
91 429
333 36.0
576 21.1
485 +21.7
6.1 186
364 441
576 37.3
515 -18.6
0.0 0.6
19.8 30.4
80.2 689
-80.2 -68.3
0.0 0.7
28.1 303
719  69.1
0.0 0.0
-71.9 -68.4
3.1 0.0
319 454
65.0 54.6
61.9 -54.6
6.1 21.3
512 425
427 363
0.0 0.0
-36.6 -15.0
6.7 3.1
40.6  46.0
52.7 509
-46.1 -47.8
85 205
50.9 435
406 36.0
0.0 0.0
-32.1  -155
-12.8  -19.9
0.6 3.1
545 57.1
448 398
442 -36.6
-52.6 -50.2

Erstelldatum: 11.2025



ifo Konjunkturumfrage in Deutschland gesamt
Herstellung von Papier, Karton und Pappe

Berichtsmonat

AUFTRAGSBEST. in
KAPAZITATSAUSL. in

KAPAZITATSAUSL.
Beurteilung

ERTRAGSLAGE
Beurteilung

ERTRAGSLAGE
Entwicklung

PROD.BEHINDERUNG

AUFTRAGSMANGEL
FACHKRAFTEMANGEL
MATERIALKNAPPHEIT
KAPAZITATSENGP.

FINANZIERUNGSENGP.

SONSTIGE FAKTOREN

UBERSTUNDEN
mehr als betriebsiblich

KURZARBEIT
innerhalb von 3 Mon.

WETTBEWERBSPOS.
INLANDSMARKT
Entwicklung

gegen Vormonat

AUSLANDSMARKTE
INNERHALB DER EU
Entwicklung

gegen Vormonate

AUSLANDSMARKTE
AURERHALB DER EU
Entwicklung

gegen Vormonate

* in Produktionswochen; Werte nicht saisonbereinigt

ifo Institut

Mon

%

Ja

Ja
Ja

Ja
Ja

Nov Dez Jan

1.0

84.5

31
56
12
+19

61

55
27

O w oo

30

14
33

10
85

+5

Feb Mrz Apr

11
85.8

36
46
18
+18

59

42
25

15

26

17
17

79
16
-10

75
20

-14

Verarbeitendes Gewerbe 2024/2025

Mai Jun  Jul

0.9

81.4

40

57

3

+37
6
22
72
-66
16
42
42
-26

63

52

26

0

0

0

0
18
21
13
13

0

81

19

-19

6

72

22

0

17

0

59

34

7

-37

23
46

25

C 1712000

Aug Sep Okt Nov

0.8

80.0

69
12
19
+50

74

68

oo~NonN

38

19

Erstelldatum: 11.2025



ifo Konjunkturumfrage in Deutschland gesamt
Herstellung von Verpackungsmitteln aus Kunststoffen

Berichtsmonat

GESCHAFTSLAGE
Beurteilung

PRODUKTION
Entwicklung
im Vormonat

FERTIGWARENLAGER
Beurteilung

+ zu grof3

- zu klein

NACHFRAGE
Situation
Entwicklung
im Vormonat

AUFTRAGSBESTAND
Entwicklung
im Vormonat

AUFTRAGSBESTAND
Beurteilung

AUSLANDSAUFTRAGE
Beurteilung

VERKAUFSPREISE
Entwicklung
im Vormonat

PRODUKTION
Plane
fir 3 Monate

VERKAUFSPREISE
Erwartungen
fur 3 Monate

EXPORTGESCHAFT
Erwartungen
fur 3 Monate

BESCHAFTIGTE Erwartungen

GESCHAFTSLAGE
Erwartungen
fur 6 Monate

GESCHAFTSKLIMA

Werte nicht saisonbereinigt
ifo Institut

+

1n + w !

o

+

+

Nov

16.9
51.4
31.8
-14.9

14.2
62.8
23.0

0.0
-8.8

10.8
79.7
3.4
6.1
+7.9

23.6
51.4
25.0
-1.4

18.9
66.9
14.2
+4.7

54
54.7
39.9

-34.5

0.0
52.3
36.2
115

-40.9

0.0
74.2
25.8

-25.8

2.7
63.5
33.8

0.0

-31.1

12.8
66.2
20.9
-8.1

0.7
66.2
23.0
10.1

-24.8

-20.9

6.8
56.1
37.2

-30.4

-22.8

Dez

17.3
53.2
29.5
-12.2

8.6
63.6
27.8

0.0

-19.1

8.6
80.2
0.0
11.1
+9.7

11.7
51.9
36.4
-24.7

13.0
45.7
41.4
-28.4

2.5
61.7
35.8

-33.3

0.0
59.9
32.1

8.0

-34.9

2.9
72.8
24.3

-21.3

3.7
68.3
28.0

0.0

-24.2

235
53.7
22.8
+0.6

3.7
75.3
13.0

8.0

-10.1

6.2
61.1
32.7

-26.5

-19.5

Jan

11.7
76.5
11.7

0.0

9.3
64.2
26.5

0.0

-17.3

9.3
75.3
0.0
15.4
+10.9

13.0
50.6
36.4
-23.5

6.3
72.5
21.3

-15.0

3.7
50.6
45.7

-42.0

3.2
50.3
39.4

7.1

-38.9

7.4
76.5
16.1

-8.7

27.8
62.3
9.9
0.0
+17.9

16.0
74.1

9.9
+6.2

8.0
72.2
13.0

6.8

-5.3

+5.6

5.6
79.0
15.4

-9.9

-5.0

Feb

10.2
64.0
25.9
-15.7

13.4
70.1
16.5

0.0
-3.0

28.2
60.0
2.6
9.2
+28.2

24.7
48.8
26.5
-1.8

13.9
66.3
19.9
-6.0

3.0
57.3
39.7

-36.7

19.6
37.7
37.2
5.5
-18.6

131
71.2
15.7
-2.6

19.9
59.0
21.1

0.0
-1.2

31.9
52.4
15.7
+16.3

9.6
64.5
19.3

6.6

-10.3

-11.4

10.2
62.7
27.1
-16.9

-16.3

Mrz

15.3
48.4
36.3
-21.0

6.8
65.8
27.3

0.0

-20.5

19.3
71.4
0.0
9.3
+21.2

6.8
62.7
30.4

-23.6

6.2
64.6
29.2

-23.0

2.5
44.7
52.8

-50.3

2.0
35.8
55.4

6.8

-57.2

14.9
60.8
24.3
-9.5

6.2
87.6
6.2
0.0
0.0

13.0
78.3

8.7
+4.3

8.4
63.0
22.1

6.5

-14.6

5.6
68.3
26.1

-20.5

-20.8

Apr

18.4
52.9
28.7
-10.3

12.0
55.6
32.3
0.0
-20.3

24.6
62.3
3.6
9.4
+23.2

28.3
50.7
21.0
+7.2

15.2
514
33.3
-18.1

8.4
48.9
42.7

-34.4

2.2
47.1
44.2

6.5

-45.0

7.2
84.7
8.1
-0.9

21.7
59.4
18.8

0.0
+2.9

12.3
72.5
15.2
-2.9

51
73.0
15.3

6.6

-10.9

-10.9

10.1
52.2
37.7
-27.5

-19.1

Mai

17.0
53.8
29.2
-12.3

3.7
80.7
15.6

0.0

-11.9

17.2
71.6
0.0
11.2
+19.4

3.5
77.4
19.1

-15.7

0.9
76.7
22.4

-21.6

3.4
50.0
46.6

-43.1

2.9
40.2
48.0

8.8

-49.5

3.9
85.3
10.8

-6.9

12.6
67.0
20.4

0.0
-7.8

11.2
83.6

5.2
+6.0

2.6
79.3
10.3

7.8

-8.4

12.1
65.5
22.4
-10.3

-11.3

Verarbeitendes Gewerbe 2024/2025

Jun

18.0
38.7
43.3
-25.3

14.0
83.3
2.7
0.0
+11.3

36.7
50.0
0.0
13.3
+42.3

14.7
78.0

7.3
+7.3

20.0
71.3
8.7
+11.3

4.0
41.3
54.7

-50.7

3.4
41.4
52.4

2.8

-50.4

3.3
74.0
22.7

-19.3

14.0
75.3
10.7

0.0
+3.3

7.3
89.3
3.3
+4.0

14.0
72.7
7.3
6.0
+7.1

+4.7

12.0
76.7
11.3
+0.7

-12.8

Jul

11.0
63.7
25.3
-14.3

5.4
69.1
255

0.0

-20.1

15.4
58.2
0.0
26.4
+20.9

20.1
58.4
215
-1.3

15.4
55.0
29.5
-14.1

2.7
43.6
53.7

-51.0

13
54.4
38.3

6.0

-39.3

3.7
83.7
12.6

-8.9

8.7
81.9
8.1
1.3
+0.7

114
86.6

2.0
+9.4

12.8
70.5
10.7

6.0
+2.1

-15.4

9.4
80.5
10.1

-0.7

-7.6

Aug

14.9
57.4
27.7
-12.8

17.6
68.9
135

0.0
+4.1

18.2
70.9
0.7
10.1
+19.5

29.1
43.9
27.0
+2.0

19.6
66.9
13.5
+6.1

0.7
63.5
35.8

-35.1

0.0
52.0
41.9

6.1

-44.6

0.0
98.5
15
-1.5

17.6
72.3
10.1

0.0
+7.4

16.9
68.2
14.9
+2.0

8.1
75.7
10.1

6.1

-2.2

+3.4

12.2
73.0
14.9
-2.7

-7.8

Sep

11.6
60.9
27.5
-15.9

51
81.2
13.8

0.0

-8.7

26.8
60.9
1.4
10.9
+28.5

12.3
70.3
17.4
-5.1

10.1
58.7
31.2
-21.0

4.3
56.5
39.1

-34.8

15
54.7
40.1

3.6

-40.2

11.3
83.9

4.8
+6.5

145
717
13.8

0.0
+0.7

15.9
76.8

7.2
+8.7

13.0
71.0
12.3

3.6
+0.8

-12.3

19.6
65.9
145
+5.1

-5.7

C 2222000
Okt Nov
20.3 129
51.4 51.8
28.3 353
-8.0 -22.3
304 23.0
63.0 53.2

6.5 237
0.0 0.0
+23.9 -0.7
203 173
67.4 71.9
1.4 1.4
10.9 9.4
+21.1 +17.5
26.8 17.4
67.4 623
5.8 20.3
+21.0 -2.9
26.1 158
56.5 56.1
17.4 28.1
+8.7 -12.2
9.4 0.7
57.2 38.8
33.3 60.4
-23.9 -59.7
2.9 0.0
57.2 38.8
33.3 46.0
6.5 15.1
-32.6  -54.2
8.4 8.8
88.2 74.4
3.4 16.8
+5.0 -8.0
24.6 12.2
60.9 66.2
14.5 21.6
0.0 0.0
+10.1 9.4
17.4 10.8
76.8 734
5.8 15.8
+11.6 -5.0
8.5 10.2
76.7 75.4
14.7 14.4
0.0 0.0
-6.2 -4.2
-0.7 -345
15.2 23.0
73.9 46.8
109 30.2
+4.3 -7.2
-1.9 -149

Erstelldatum: 11.2025



ifo Konjunkturumfrage in Deutschland gesamt
Herstellung von Verpackungsmitteln aus Kunststoffen

Berichtsmonat

AUFTRAGSBEST. in
KAPAZITATSAUSL. in

KAPAZITATSAUSL.
Beurteilung

ERTRAGSLAGE
Beurteilung

ERTRAGSLAGE
Entwicklung

PROD.BEHINDERUNG

AUFTRAGSMANGEL
FACHKRAFTEMANGEL
MATERIALKNAPPHEIT
KAPAZITATSENGP.

FINANZIERUNGSENGP.

SONSTIGE FAKTOREN

UBERSTUNDEN
mehr als betriebsiblich

KURZARBEIT
innerhalb von 3 Mon.

WETTBEWERBSPOS.
INLANDSMARKT
Entwicklung

gegen Vormonat

AUSLANDSMARKTE
INNERHALB DER EU
Entwicklung

gegen Vormonate

AUSLANDSMARKTE
AURERHALB DER EU
Entwicklung

gegen Vormonate

* in Produktionswochen; Werte nicht saisonbereinigt

ifo Institut

Mon

%

Ja

Ja
Ja

Ja
Ja

Nov Dez Jan

2.3

69.1

30
69

+30

46

36
17

® R P e

47

20
30

Feb Mrz Apr

2.0
72.7

36
59

+30

59

44
10

[o 2B 2 B S

31

15
22

19
66
15
+4

Mai

15
60
25
-10

18
52
30
-11

16
21

15

Verarbeitendes Gewerbe 2024/2025

Jun  Jul
2.3

70.3

38
59

+35

42

35

© R RPN

89
10
-10

Aug Sep

15

50

35

-20

16

65

20

-4
32
15
5
7

C 2222000
Okt Nov

2.7
71.5

41
54

+35

67

35
38

o

14

21

Erstelldatum: 11.2025



Entwicklung des Geschiftsklimas
in der Papier-, Karton- und Pappeverarbeitung 2021/2025
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Salden -70

e=nm= Auftragsbestand Vormonat

Quelle: ifo-Institut; HPV, 24.11.2025/r6
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Entwicklung Auftrage und Nachfrage
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Entwicklung Export und Auslandsauftrage
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Entwicklung Beschiftigungserwartung
in der Papier-, Karton- und Pappeverarbeitung 2021/2025
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Langfristige Entwicklung des Geschiftsklimas

in der Papierverarbeitung und der Herstellung von Verpackung aus Kunststoff

nicht saisonbereinigt
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Langfristige Entwicklung des Geschéaftsklima
in Deutschland seit 2005

saisonbereinigt

~
~

10

10

(2}

(e}

(e}

(¢}

o

Em_— e
o [(] AN Q < o [(] AN 0 <

N~

N~

Index:
2005 =100

o
N~

G20¢/.L0
Gc0e/Lo
¥20¢/.0
¥20¢2/10
€20¢/10
€20¢/10
¢c0¢/10
¢e0e/Lo
1¢0¢/.0
1¢0¢/10
020¢/.L0
020¢/10
610¢/L0
610¢/10
810¢/.L0
81L0¢/10
£10¢/10
2102/10
910¢/10
910¢/10
G10¢/L0
GL0¢/1L0
¥102/.0
¥102/10
€10¢/.0
€10¢/10
¢l0¢/.L0
cLoe/Lo
1102/.0
1102/10
010¢/.L0
0L0¢/10
600¢/.0
600¢/10
800¢/.0
800¢/10
£00¢/.0
£00¢/10
900¢/.0
900¢/10
§00¢/L0
§00¢/10

2% hpv

ifo Konjunkturumfrage in Deutschland November 2025

Quelle: ifo-Institut; HPV, 24.11.2025/r6




ito Institut

Leibniz-Institut fir
Wirtschaftsforschung an der
Universitat Minchen e.V.

ifo Geschéftsklima Deutschland
Ergebnisse der ifo Konjunkturumfragen im November 2025

ifo Geschaftsklimaindex gefallen

Minchen, 24. November 2025 — Die Stimmung unter den Unternehmen in Deutschland hat sich verschlechtert. Der
ifo Geschiftsklimaindex sank im November auf 88,1 Punkte, nach 88,4 Punkten im Oktober. Dies war auf
pessimistischere Erwartungen zurickzufiihren. Die Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Lage hingegen etwas
besser. Die deutsche Wirtschaft zweifelt an einer baldigen Erholung.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Index gefallen. Insbesondere die Erwartungen bekamen einen deutlichen Dampfer.
Die Unternehmen blicken skeptischer auf die kommenden Monate. Der Auftragsbestand war leicht ricklaufig. Mit den
laufenden Geschaften waren sie hingegen etwas zufriedener.

Im Dienstleistungssektor hat sich das Klima erneut aufgehellt. Die Dienstleister beurteilten die aktuelle Lage etwas besser.
Die Aussichten tribten sich jedoch leicht ein. Einen merklichen Rickschlag gab es im Bereich Transport und Logistik. Im
Tourismus hellte sich die Stimmung hingegen deutlich auf.

Im Handel hat das Geschaftsklima nachgegeben. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Lage etwas schlechter. Auch
ihre Erwartungen rutschten nach unten. Insbesondere der Einzelhandel zeigte sich zu Beginn des Weihnachtsgeschafts
enttauscht.

Auch im Bauhauptgewerbe verzeichnete der Index einen Ruckgang. Wahrend die aktuelle Lage einen klaren
Aufwartstrend zeigt, fielen die Erwartungen erneut pessimistischer aus. Die schwache Nachfrage bleibt ein bestimmender
Engpass.

Clemens Fuest
Prasident des ifo Instituts

ifo Geschaftsklima Deutschland®
Saisonbereinigt

= fo Geschaftsklima

Beurteilung der Geschéftslage

Geschaftserwartungen

110
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90
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Indexwerte, 2015

70
2021 2022 2023 2024 2025

? Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen, November 2025. © ifo Institut

ifo Geschiftsklima Deutschland (Indexwerte, 2015 = 100, saisonbereinigt)
Monat/Jahr 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25

Klima 867 848 853 853 86,7 868 875 883 886 888 877 884 881
Lage 843 850 860 849 857 864 861 862 864 864 857 853 856
Erwartungen 872 84,7 84,7 858 877 873 889 905 908 913 898 916 90,6
Quelle: ifo Konjunkturumfragen, November 2025. © ifo Institut

Lange Zeitreihen im Excel-Format kdnnen Uber https://www.ifo.de/umfragen/zeitreihen abgerufen werden.



https://www.ifo.de/umfragen/zeitreihen

iTo Institut

ifo Geschaftsklima, Geschaftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
Salden, saisonbereinigt

ifo Geschaftsklima Beurteilung der Geschéaftslage Geschaftserwartungen

Verarbeitendes Gewerbe Dienstleistungssektor

60 60

40 40

20 20

0 0
-20 -20
-40 -40
-60 -60
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen, November 2025. © ifo Institut

ifo Geschaftsklima Deutschland nach Wirtschaftsbereichen (Salden, saisonbereinigt)

Monat/Jahr 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25
Deutschland -12,6 -146 -135 -135 -105 -103 -88 -70 -64 -58 -83 -68 -75
Verarbeitendes Gewerbe -21,7 -24,8 -24,8 -22,0 -16,8 -18,4 -14,2 -14,2 -12,1 -12,5 -13,2 -11,9 -13,7
Dienstleistungssektor -36 -63 -19 -41 -10 -0,7 -0,3 3,9 2,9 26 -30 0,0 0,5
Handel -26,6 -29,7 -29,7 -26,4 -24,0 -27,1 -20,5 -19,3 -204 -21,4 -23,0 -215 -22,6
Bauhauptgewerbe -28,7 -26,2 -275 -26,6 -234 -215 -18,1 -15,2 -14,4 -15,7 -15,0 -15,3 -16,2
Quelle: ifo Konjunkturumfragen, November 2025. © ifo Institut

Das ifo Geschaftsklima basiert auf ca. 9.000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes, des
Dienstleistungssektors, des Handels und des Bauhauptgewerbes. Die Unternehmen werden gebeten, ihre gegenwartige
Geschéaftslage zu beurteilen und ihre Erwartungen fur die nachsten sechs Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Lage mit ,gut”,
Jbefriedigend” oder ,schlecht” und ihre Geschaftserwartungen fir die nachsten sechs Monaten als ,gunstiger”, ,gleichbleibend”
oder ,ungunstiger” kennzeichnen. Der Saldowert der gegenwartigen Geschaftslage ist die Differenz der Prozentanteile der
Antworten ,gut” und ,schlecht”, der Saldowert der Erwartungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten ,gUnstiger”
und ,ungUnstiger”. Das Geschaftsklima ist ein transformierter Mittelwert aus den Salden der Geschéftslage und der Erwartungen.
Zur Berechnung der Indexwerte werden die transformierten Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2015 normiert.
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ifo Konjunkturuhr Deutschland®
Um ihren Mittelwert bereinigte Salden, saisonbereinigt
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? Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen, November 2025. © ifo Institut

Die ifo Konjunkturuhr zeigt in einem Vier-Quadrantenschema den zyklischen Zusammenhang von Geschéftslage und
Geschéftserwartungen. In diesem Diagramm durchlduft die Konjunktur — visualisiert als Lage-Erwartungs-Graph - die
Quadranten mit den Bezeichnungen Erholung, Boom, Abkihlung und Krise, sofern der Erwartungsindikator dem
Geschéftslageindikator hinlanglich vorauseilt. Sind die Urteile der befragten Unternehmen zur Geschéftslage und zu den
Geschaftserwartungen per saldo unterdurchschnittlich, so ist der Lage-Erwartungs-Graph im ,Krisen-Quadranten”. Gelangt der
Erwartungsindikator Uber seinen Mittelwert (bei sich verbessernder, aber per saldo noch unterdurchschnittlicher Geschaftslage),
so ist der Graph im ,Erholungs-Quadranten”. Sind Geschéftslage und Geschaftserwartungen beide per saldo
Uberdurchschnittlich, so ist der Graph im ,Boom-Quadranten”. Féllt der Erwartungsindikator unter seinen Mittelwert (bei sich
verschlechternder, aber per saldo noch Uberdurchschnittlicher Geschaftslage), so befindet sich der Graph im ,Abkihlungs-
Quadranten”.
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ifo Geschaftsunsicherheit Deutschland®
Ursprungswerte
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? Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, November 2025. © ifo Institut

Die ifo Geschaftsunsicherheit misst, wie schwer es Manager*innen féllt, die Entwicklung der Geschéftslage ihres Unternehmens
in den nachsten sechs Monaten vorherzusagen. Das MaB berechnet sich auf Basis der gewichteten Anteile der Unternehmen,
die auf die Antwortoptionen leicht”, ,eher leicht”, ,eher schwer” und ,schwer” einer entsprechenden Frage in der ifo
Konjunkturumfrage entfallen. Dazu werden die Antwortkategorien in eine numerische Skala mit gleichen Abstanden Ubersetzt.
Die ifo Geschaftsunsicherheit kann rein rechnerisch zwischen O und 100 liegen. Hohere Werte zeigen dabei eine hohere
Unsicherheit an: Die zukinftige Geschaftslage ist schwieriger vorherzusagen.

Heatmap der ifo Konjunkturumfragen

B Erholung M Boom Abkihlung B Krise

Deutschland .
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen, November 2025. © ifo Institut

Die ifo Heatmap ist eine kompakte Zusammenfassung der ifo Konjunkturuhr fir die einzelnen Bereiche der deutschen Wirtschaft.
Zeigt die ifo Heatmap dunkelrot an, sind Geschaftslage und -erwartungen unterdurchschnittlich und die Unternehmen befinden
sich in der Krise. Mit sich bessernden Geschaftserwartungen setzt die hellblaue Erholung ein. Sind Geschaftslage und -
erwartungen Uberdurchschnittiich, befinden sich die Unternehmen im dunkelblauen Boom, der haufig auch als Uberhitzung
bezeichnet wird. Setzt die hellrote AbkUhlung ein, verschlechtern sich die Geschaftserwartungen.
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